EBE

Informations contenues :

Il s’agit d’'une donnée fondamentale de la vie friare d’une entreprise. Son montant est une
approximation du surplus monétaire (cash flow),dela différence entre recettes encaissées
et chargées décaissées (qui entrainent des dépaustss d’argent). N'interviennent dans ce
solde que les flux réels (positifs et négatifs)lméa de flux monétaires. Les charges non
décaissées sont des charges réelles (elles cancespddien a un appauvrissement du
patrimoine de I'entreprise) mais ne donnent pasdien décaissement au cours de la période
de calcul du résultat. Ainsi, les dépréciationgesipar les actifs de I'entreprise constituent
des charges, des amputations du patrimoine (figaeoompte de résultat DAP), cependant
elles ne donnent lieu a aucun décaissement peladpétiode comptable.

L’EBE est une composante importante de la capd@tgtofinancement, auquel il faudra
ajouter les éléments financiers et exceptionnassurplus d’exploitation reste la composante
déterminante de la CAF.

Le fameux EBITDA (Earnings before interest, taxd@preciation and amortization) est une
notion voisine de I'EBE.

L’E.B.E. doit permettre a I'entreprise de rembouises dettes et payer ses charges
financiéres, d'investir. L'E.B.E. est le meillewlde pour réaliser des comparaisons inter-
entreprises car son calcul est effectué avant prissompte des politiques d’amortissement
(calcul des amortissements) et des politiques &igaes (calcul des charges financieres). Il
représente donc les liquidités que I'entreprisedig son exploitation et mesure la
rémunération des apporteurs de capitaux.

Ratios construits a partir de 'EBE
Cet indicateur permet de calculer des ratios ttiésstau cours des analyses financieres :

1) Taux de rentabilité économique :
EEE

Eeszources stables

Taux derentabait & économique =

Ce ratio mesure la rentabilité des capitaux ingesdins I'entreprise.

2) Taux de marge brute d’exploitation :
ERE

Taux demarge brute d' explodtatl on = e

Pour un € de CA que reste-t-il pour renouveleirigsstissements et payer les charges
financiéres ?

3) Part de 'EBE dans la VA
ERE
La part del' EBE dansla VA = ——
WA

Ce ratio mesure la part de richesse qui sert améraules apporteurs de capitaux et a



renouveler le capital investi.

4) Poids des charges financieres :
charg ez d 't £rét

EBE

Au-dela de 40%, la société est mauvaise ; entret 30% la société est moyenne ; en deca de
30%, le poids est correct.



